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Bocializacién del crédife

El Estado debe ser el gestor del bien comun; pero, de hecho, no todos los grupes
purticipan de lo misma manera en el poder,

Esta sobre e] tapete el problema de la socializacion de 1z Banca. i)
supussto dominic gue éste ejerce sobre el conjunto de la economia em-
puia a muchos a propugnar transformaciones radicales en el sistema ban-
cario. Bs curioso que la polémica parece centrarse en el problema de la
nacionalizacién o socializacién de los Bancos, por lo menos de los princi-
pales. Crec que esto es descentrar la cuestién y preocuparse de algo que
es solamente accesorio. La socializacién de la Banca la entienden en el
sentido de convertir los Bancos en entidades de Perecho Piblico, Un casc
extremo serfa la naciomalizacién, Lo que no se admite es que contintien
siendo entidades de Derecho privado orientadas hacia el lucro particalar
de la empresa.

En esta polémica hiy latente una cuestidn doctrinal, Se trata de ua
enfrentamiento entre el optimismo de la escuela Hberal v el racionalismo
de la escuela socialista. Para los primeros el mejor sistema para promo-
ver la prosperidad de todos es garantizar la mdxima libertad para gue cada
wno busque su interés particular. Los segundos creen imprescindible una
ordenacion racional de la economia, v ven un obstdculo para este fin en
la propiedad privada de los medics de produccion. Esto, dicho asi, sin
matizaciones, es un esquems simplista y les resultaria caricaturesgo a nee-
liberales v neosocialistas; pero es suficientemente indicativo de que no
se trata solo de un enfrentamiento de intereses. sino gue hay también
un conflicto ideolégico. En esta ocasion no pienso ocuparms de cuestio-
nes doctrinales, sino de dar un planteamiento realista del problema. Sin
caer en el puro pragmatismo, hay que evitar los planteamienios irreales
1o contraric es una forma de alienacién. Es trasladar a un plano pura-
mente ideal, donde las soluciones son faciles, aunque puramente imagi-
narias, la angustia procedente de nuestros problemas, con los gue no nos
atrevemos a enfrentarnos.

Fi crédito desempefiz una funcién esencial en la vida econdmica. Si
no hubiera ‘mas medios de pago que los de circulacidn legal, se produ-
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ciria un colapso ¢n la economia. Las instituciones de crédito desempefian
un papel imprescindible en todos los palses, sea cual sea su régimen po-
litico, sccial o econdmico. Es el {pico medio eficaz que conocemos para
dar fluidez al proceso econdmice, tanto en la produccidn como en la
distribucion de bienes ¥ servicios, Lo que necesita la sociedad es gque
haya crédito disponible para todas las iniciativas solventes, ¥, al mismo
tlempo, gee el erédito no se convierta en un elemento perturbador de la
vida econdmica. Los hombres y las instituciones gue trabajen por hacer
cfectiva esta funcidn del crédito prestan un servicio apreciable a la so-
ciedad ¥ son merecedores de uma retribucién. ¥s un servicio semejante
al gque supone un buen sistermna de abastecimiento de aguas, que cubre
toda la demanda racional de agua, pero sin prodacir inundaciones ni
propagar enfermedades. La diferencia estd en que en el caso del crédito,
s¢ trata de bienmes intangibles,

El problema que realmente se plantea es que este servicio del crédito
no cumple sus funciones satis{actoriamente. 5¢ dan casos de empresas
scondmicamente sanas o de iniciativas sociales de gran interés que sufren
sering dificultades de financiacién, mientras que hay empresas o iniciativas
de tipo especulativo que tienen toda clase de facilidades. La auténtica so-
cializacidn del crédito, déndole a la palabra socializacién un sentido
distinto del que corrientemente se le suele dar, es poner el crédito al
servicio de la sociedad y no a! de los intereses particulares de determi-
naaos grupos de personas. Esta socializacidn hay que concebirla de un
modo dindmico, como un continuo progreso en la orientacion efectiva
como servicio, pero sin pretender ideales utdpicos. Un ordenamiento
correto del crédito, aun suponiendo una verdadera voluntad de servicio,
tiene dificultades de orden técnice pada fdciles de superar. Ordinaria-
mente habrd que obrar por el método de las aproximaciones sucesivas.
Es imposible conseguir a corto plazo la supresién de todas las fricciones
del sistema crediticio. Lo que importa es tener instituciones que garan-
ticen que el crédito se rige por un criterio de servicio a la sociedad y
que permita el mayor acierto posible en las apfoximacionss hacia el ideal
de cubrir todas las demandas soiventes de crédito sin introducir pertur-
baciones en la economia del pais, ¥ obrando siempre sin discriminaciones
injustas. La nacionalizacién o no nacionmalizacion de los Bancos habria
que considerarla como algo accesorio. Dependeria del valor instrumental
que tuviera esa nacionalizacién para conseguir una verdadera socializacidén
dei crédito.

E] centrar ¢l problema en Iz propiedad de los Bancos es anacrdnico.
En el siglo x1¥, la propiedad significaba el control de la empresa v la
percepeidn de los incrementos de valor. Hoy eso es verdad en la pequefia
vy mediana e¢mpresa v en la agricultura, pero no en la gran empresa. Salvo
raras excepciones, la mayorfa de las acciones de las grandes empresas
perfenecen a accionistas andnimos que no intervienen para nada en a
direccion de las mismas. El control pertenece a una nueva clase, que o
consigue mds por su habilidad que por su fortuna personal vy que se va
sucediendo por el sistema de cooptacidén. Hoy dia, mis gue el patrimonio,
lo que importa es ¢! poder y las rentas que se perciben, v, desde el punto
de vista del poder y de las rentss percibidas, lo que interesa es entrar
en ¢l clan de los altos dirigentes, mds que posegr un paguete de acciones
en la empresa. 5 nos limitamos al caso de los Bancos, por lo menos de
los grandes Bancos, esto es mucho més claro.
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Por otra parte, hay que tener en cuenta gue muchas veces las deci-
siones econdmicas mds importantes se toman fuera del marco de la em-
presa ,v, gue si es verdad que los Bancos tienen un gran poder econd-
mico, no tenen fanto como algunos creen. La polftica crediticia condi-
ciona mucho su libertad de movimiento, Hsta politica procede de otros
centros de decigidn, sometidos a la presion de distintos grupos, y los
Bancos no son los Unicos, ni mucho menos. i

Que la titularidad de los Bancos, o de las empresas en general, e
de importanciz secundaria lo muestra la experiencia. Lo que imporia es
ol grado de control social gue se ejerce sobre elos, §i el control e5 escaso,
las empresas nacionalizadas se comportan igual qus las del sector privado.
Si el conirel es excesivo, da igual que sea una empresa privada o pd-
blica, el resultado es una conducta irracional desde el punto de vista
ceondmico. Un control adecuado de la actividad de las empresas poy
parie de la sociedad es o gque pusde represemtar un cambio significativo
en la vids econSmico-social. Supongo que cuando los socialistas hablan
de 1a macionalizacién de la Banca, se refieren a la nacionalizacidn de la
Panca en un Estado socialista, no en un Estado capitalista. En Frapcia
los principales Bancos estdn nacionalizades ¥ no se ha notado minguna
diferencia en su comportamiento.

Si, para Ia socializacion del crédito, lo que importa es el control y las
decisiones macroecondmicas, parece, a primera vista, que este papel €o-
rresponde al Estado, como gestor del bien comtn. Siguwiendo en la linea
realista gque me he propuesio al principio, es imporiante advertir gue el
Estado debe ser ¢ gestor del bien comiin; pero, de hecho, no todos los
grupos participan de la misima manera en el poder. Ordinariamente ¢l Es-
rade defiende mejor los intereses de los grupos que tienen una mayor
participacion en el peder o que tienen una mayor fuerza para derribarlo,
Esto es inevitable, v querer lo contrario serfa wtdpico. Por eso es méis
acertado que determinados sectores de la vida social, especialmente deli-
cados, se sustraigan a los vaivenes de la politica y sean regulados por or-
ganismos independientes gue broten mds inmediatamente de la misma
sociedad. El caso del crédito es uno de los més indicados. Casi todas las
perturbaciones monetarias de la Historia contempordnea han sido provo-
cadas por los gobicrnos para financiar guerras, o fomentar la autarquia,
o para aplacar a determinados grupos de presién, E] sistema crediticio en
manos del gobierme es un imstrumento peligroso. Se puede defender su
independencia de una manera andloga a como se defiende la independen-
cia de los tribunales de justicia. El sistema crediticio deberfa estar regu-
jado por un organismo independiente en el que estuvieran representados
todos los intereses gque convergen en la utilizacidn del crédito o que pue-
den padecer sus consecuencias: la Banca, la industria, el comercio, la
agricultura, los consumidores y también el Estado, pues los fines politicos
deben ser tenidos también en cuenta.

La ordenacion del crédito es un caso particular de la ordenacidén de
:oda la economia. Un sistema crediticic sano serfa un buen instrumento
para una acertada politica econdmica, pero no puede sustituir a ésta. El
sanezmiento del sistema crediticic no basta para resolver todos los pro-
blemas econdmicos. Desaparecerian o se aminorarfan las crisis econdmicas
de cardcter coyuntural, pero no las de origen estructural La manipula-
cién del crédito podrfa tapar de momento alguna de estas crisis, pero
a la larga serfa a costa de mayores males. Es injusto atribuir s6lo a ia
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Banca }a culpa de nuestros males econdmicos, cuando sabemos gue se
deben a upa deficiencia estructural de la produccién y laz distribucion,
debida a mdltiples causas, de las que somos responsables casi todos los
miembros de la sociedad, incluidos los gobernantes,

Cueda finalmente un punto por tratar. Cuando tratamos de cuestiones
polémpicas que afectan a nuestros intereses, no es Tdcil ser sinceros en
cuanto a los verdaderos moviles de nuestra toma de posicidn. Un espiritu
de servicio a los demds, un sentimiento de justicia v de solidaridad con
los demds hombres, nos tiene gue Hevar a una socializacidn creciente de
la vida econdmica. Pero el amor ¥ la justicia no tienen nada que ver con
el resentimienio y la ambicién, Se puede desear la nacionalizacidn de
determinados patrimonios como medio de desposeer a sus actuales pro-
pietarios, por un resentimiento contra ellog ——recordemos el caso de la
nacionalizacién de la Renault— o para halagar septimientos populares
con fines demagdgicos. También se puede defender ef “statu quo™ vigents
para proteger unas posiciones de dominio y de abundancia. Son senti-
mientos explicables, pero de ética dudosa, v gue pueden ser muy dafiosos
al bien comin, pues son malos criterios para una ordenacidon racional de
la vida econdmica,




