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EDITORIALES

Entre el paro y la inflacidn

Al comenzar el segundo semestre de 1974, los prondsticos so-
bre el grade de inflacién que alcanzara la economia el 31 de diciem-
bre han desbordado todas las previsiones. Para el Servicio de
Estudios del Henco de Rithao, ¢! indice de inflacion rondard ef 20
por 100, y para el Ministro de Comercio se situard por encima del
15 por 100, «Tenge la esperanza—ha declarado recientemente en
Barcelona don Memesio Ferndndez-Cuesta—de gue no se alcance
en nuesiro pais este ano la tasa del veinte por ciento de inHacion»

Segin estos prondsticos, es un hecho indiscutible que la in-
flacidn «acepiada» para el afic 1974, a cambio de la expansidn, su-

pera con creces a la de los afos precedentes. Y si éste va a

ser el resuitado final de la politica coyuntural del Decreto-Ley de
30 de noviembre, tenemos gue confesar abieriamente que habra
sido un resultado pobre.

Los economisias v iécnicos en la materia coinciden en afirmar
que la opcidn a favor del crecimiento con inflacidn, en lugar de la
estabilizacién con desempleo, es acertada ial y como estan las
cosas en la Europa actual. Pero esto sdlo es verdad-—afirman los
especialistas—cuando se trata de una politica econdmica a corto
plazo, A largo plazo, el crecimiento con inflacidn es una politica
mas arriesgada, pues =1 mayor ritmo de crecimiento, cuande ésie
es muy elevado, no es siempre el major camine para el desarrollo,

DE ESPALDAS A LA BEALIDAD

El sitilar de la cartera de Comercio, afrontando el tema de la
inflacién, ha Hegade a decir que incidir en un conirel férreo de
los precios «nos conduciria a una paralizacion econdmica, que seria
un conirasentide en un momento como el gue vive la economia
espafiola». Mas alin, gue no conduce a nada vivir de espaidas a la
realidad, ' :

La realidad es el crecimiento con inflacion, en Europa, en Es-
pafia y, en general, en la sconomia mundial. Pero ni el grado ni
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las caracteristicas de la inflacién son las mismas. En nuestro pais,
la experiencia nos demuestra gue se da la inflacién, tanto en los
momentos de expansion de la economia, como en situaciones de
recesion.

En repetidas ocasiones hemos afirmado en esta revista que un
moderado grado de inflacién es admisible, a cambio de conseguir
un pleno emplec, Pero aceptar tasas de inflacién por encima del
15 por 190 anual nos parece no sélo técnicamente inadmisible,
sino socialmente injusto. Y al emitir este juicic de valor lo hace-
mos no de espaldas a la realidad, sino todo lo contrario.

La realidad son los topes salariales, es decir, ef conirol por De-
creto-ley de los aumentos salariales durante el Il y Ui Plan de Des-
arrolio Econdmico v Social, El Decreto-ley 12/1973. de 30 de no-
viembre es la dlitfima muestra. Las aspiraciones justas de los tra
bajadores, en la practica, se han visto reducidas al mantenimienio
del poder adguisitivo de los salarios. Nos referimos a las nego-
ciaciones colectivas, no a ciertos incrementos debidoes a las horas
extraordinarias. La realidad es también la mayor propension al con-
sume de Ia clase trabajadora, lo gue significa que sobre ella incide
en mayor grado el coste de fa inflacion,

Con este lo f(nico gue preiendemos decir es gue ha llegado Ia
hora, si de verdad gueremos vivir de cara a la realidad v no de
espaldas, de fijar un techo maximo de inflacién, un limite, una seifial
de alerta—flexible si se quiere, pero concreta—que de ningin
modo se pueda traspasar.

SALIR DEL CIRCULO VICIOSO

Se ha dicho por uno de los actuales Ministros qgue en realidad
de lo que se trata es de hacer compatible «una tasa de expansion
razonable; una tasa de inflacién soportable, y, al mismo tiempo,
mantener unas reservas monetarias que no desciendan excesiva-
menie», Tedricamente hablando, diriamos: «de acuerdo», Pero re-
ducido a porcentajes, jqué significa «expansién razonable», «infla-
citn soportable»? ;Significan un 4, 5 6 6 por 100 de incremenio
del P.N.B.; un 10, un 15 6 un 20 por 100 de inflacion? Mientras
no se responda con cifras a estos interrogantes a la hora de tomar
decisiones de politica econdmics, salarial o crediticia, tendremos
la sensacion de gue nos dejamos llevar de la corriente inflaciona-
ria mundial o, por lo menos, europea.

En el momento actual creemos que tiene razén el economista
ignacio Parada al describir asi el circulo vicioso en que nos halla-
-mos metidos: «;CoOmo va a aumentar la inversidn, si no aumentan
los beneficios? ;Como van a aumentar los beneficios, si no aumen-
ta fa produccién? ; Como va a aumentar la produccidn, si ne aumenta
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la demanda? ;Coémo va a aumentar la demanda, si los salarios no
cracen suficientemente? ;Gomo van a avmentar los salarios, si no
aumenta la productividad? ¥V ;coémo va a crecer la productividad,
si no aumenta la inversion?»

La solucién gue se ha adoptado—creemos gue conscientemen-
te—para salir de este circulo viciose no ha sido otra que la de
tolerar el aumento de los precios y, consiguientemente, el de los
beneficios, como un estimulante para la inversion de capital... §in
embargo, esta solucion tiene un limile, gue viene medido por la
capacidad adguisitiva de los salarios. La pérdida del poder de com-
pra de las rentas salarizles es un hecho real. Por lo tanto, mas
o menos tarde se refleiara en la demanda. A partir de ese mo-
mento, lSgicamente, disminuira la inversion en los sectores de
demands disminuida. Lo que acarvearia sl paro del gue estamos
huyendo,

Con esto no estamos propugnands una politica de estabiliza-
cién févrea v, en definitiva, de desempleo, Hemos dicho, y fo re-
petimos, que un moderado grado de inflacion—hasta un 12 por 100,
en las circunstancias actuales-—es preferible al paro ¢ subempieo.
Pero esto no quita que al iniciarse el segundo semesire con una
inflacién superior al 8 por 100, nos permitamos dudar de la afir
macién del sefior Barrera de lrimo de gue «no estamos capeando
el temporal, sino que navegamos bien». Claro que é! se referia
fundamentalmente a la crisis petroiifera.

Si de verdad queremos salir del actual circulo vicioso, juzga-
mos fundamental tener una conciencia clara, como dijo Olivier
Wormser, siendo gobernador del Banco de Francia, que no se puede
presentar «como un Gnico e idéntico obietivo lo que, en realidad,
es un dilema: acelerada expansion persisiente y estabilidad reen-
contrada de los precios; pues, como bien se sabe, no se puede
correr, a sabiendas, sino tras una liebre».

CRECIMIENTO Y AUSTERIDAD

El sefior Olivier Wormser, en relacion con el grado de inflacién,
ha afadido un par de afirmaciones que hacen meditar. «Los himnos
a la expansion—escribe—y las exhortaciones al combate conira
la inflacion estan inspirados por las mejores intenciones...; pero
para controlar una inflacion de! orden del trece por clento, aproxi-
madamente, hay gue acceder a cierios sacrificios y correr algunos
riesgos.»

Los riesgos, naturalmente, son de tipp econdmico y de tipo

politico. De tipo econémico, porque una inflacion elevada, como
la que estamos viviendo, no se controla a corto plaze en serio,
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sino moderando la velocidad de la expansién y originando un cierto
porcentaje de paro. Y de tipe politico, porgue una sociedad a la que
se le ha habituade al consumo por el consumo se revuelve conira
toda medida que suponga una politica de austeridad.

Con ocasitn de la noticia de que van a disminuir los espacios
de anuncios televisivos, mas de uno y mas de dos se han hecho
esta pregunta: ;Oué pasaria si duranie tres meses se suprimieran
tndos los anuncios gue excitan el consumo vy sdlo se permitieran
los pocos que invitan al ahorro-inversion? Pues gue a lo mejor esta
medida era mas eficaz que otras para frenar los precios.

Durante el mes de junio, el Consejo Nacional de Empresarios
posiuiaba una politica econdmica a medio plazo que rebase ias
medidas de orden puramenie coyuniural. Su preocupacion nime-
ro uno era el enrarecimiento del mercado crediticio. No obstante,
algunos empresarios, como don Luis Olarra, han sido mucho més
claros, «lnternamente—-ha declarado-—estamos padeciendo unas
tensiones inflacionarias que no solamente perjudican a las masas
consumidoras, sino que afectan, asimismo, a los empresarios, que
han perdido la conciencia de los costos, brijula esta Gltima im-
prescindible parz la buena marcha de los negocios.»

Dichas tensiones ne son ofras que las tensiones de precios y
salarios. Con la diferencia de que estos Gitimos son los que salen
méas perjudicades. Precisamente por esto, creemos que hay gue
acabar con el mite de gue estabilizacidn relativa equivale a estan-
camiento. Estabilizacion puede significar también crecimiento y
austeridad. Entre un 2 y un 8 por 100 de incremento def P.N.B.
puede haber un términe medio.

Cada Gobhierno ss duefio en su casa de adoptar la politica eco-
nomica que crea mas acertada. Por eso no nos alrevemos a poner
como modelo el reciente plan de austeridad francés del recién
estrenado Presidenie Giscard d'Estaing. Lo que ya no parece serio
es dar a entender que no fenemos hada que aprender de él para
curar nuestra infacion.

Es cierto que las medidas adoptadas en Francia son las de
tipo clasico: reducir el gasio piblico en 200 millones de délares
durante 1974; restringir el crédito; fomentar el ahorro, elevando
el interés en las cartillas del 6 al & por 100, v del 7 al 8 por 100,
on el shorro-vivienda; aumentar el impuesto schre la renta de
forma progresiva segin los ingresos, eic. Asi, quienes no perciban
2.000 francos mensuales sélo veran aumentado el impuesto en un
5 por 100; los que superen los 2.000 francos mensuales sufriran
un aumento del 10 por 100, y hasta un 15 por 100 de incremento,
para guienes perciban mas de 10.000 francos mensuales.

Pero cuando una economia camina a un ritmo de un 19 por 100
de inflacién anuai-—tal era el caso de la economia francesa, en ex-
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presion de Giscard—, no hay més remedic que adoptar a corio
plazo una politica de austeridad, empezando por el gasto piblico.
Hasta la fecha no existe ningiin modelo, ninguna experiencia, de
un control a corfo plazo de la inflacién sin que esio suponga frenar
la expansion.

Dado el ritmo mensual de inflacién de la economia espaficla du-
rante el primer semesire, creemos gue esta llegando &l momento
no simplemente de aconsejar la disminucion del consumo, sino de
establecer una politica de austeridad, empezando, quiza, por dar
ejemplo en el gasto piblico.

Finalmente, conviene recordar, seguramente ahora méas que
nunca, gue los meses veraniegos, agosto y septiembre, han sido
durante los Gitimos afios fos mas infiacionistas, v que no lo fueron
por el petréieo o causas similares, sino fundamentaimente por una
imprevision en los suministros a los grandes mercades de consu-
mo. Cémo pudoc ser esto, sabiendo como se sabia aue la mayor
parte de los turistas acuden a Espafia durante esos dos meses, 1o
nos lo explicamos. Pero este afio tan dificil de 1974 seria imper-
donable volviera a repetirse la misma escasez relativa de tfales
suministros. Demasiadas son las dificultades reales, como para
permitir que fendmenos soslayables, como aquella imprevision, las
agudicen,



